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Un environnement économique volatil pour les IAA en 2017,

sur fond de montée des matiéres premieres alimentaires

1. Confirmation des tensions inflationnistes concernant le prix des matiéres premiéres agricoles

Depuis le début de I'année 2016, le prix des matiéres premiéres suit une tendance haussiére. Le mois de janvier 2017
confirme cette tendance. Le prix des matiéres premiéres alimentaires progresse ainsi de 1,3 % apres +3,5 % en
décembre, portant ainsi la hausse sur un an a pres de 14 %, niveau qui n’avait plus été observé depuis octobre 2011.
Dans le détail, les tensions inflationnistes sont particulierement vives, s’agissant du sucre (+32,2%), du soja (+21,6 %),
du café (+22,4 %), du blé (+16 %), des matieres premieres végétales (16 % pour I'huile de colza et d’olives), et animales
(+22 % pour le porc). Les prix sont aussi particulierement dynamiques en ce qui concerne le lait (+30 %), le beurre (+56
%) et le saumon fumé (+50 %). Dans ce contexte de tensions inflationnistes prégnantes, les prix a la production
accélerent progressivement (+5 % fin 2016) et atteignent un niveau inédit en 2 ans.

2. Poursuite de la déflation des prix des produits de grande consommation

Le début d’année 2017 s’inscrit dans la stricte continuité des 3 dernieres années. La déflation atteint ainsi
-1,16%, soit un niveau comparable a celui observé en 2016 (-1,1 %), 2015 (-1,15 %) et 2014 (-1,14 %). L’année 2016 a
marqué I'entrée en déflation des marques de distributeurs, traduisant une concurrence toujours plus vive entre les
enseignes et une guerre de promotions accrue.

3. Une destruction de valeur ne profite pas a la consommation alimentaire

Dans un contexte de pouvoir d’achat porteur (baisse des prix énergétiques, faiblesse des taux) et de confiance des
ménages en redressement, la consommation alimentaire peine a décoller et décélére méme sur I'ensemble de I'année
2016 (+0,7 % apres +1,3 %), augmentant presque trois fois moins vite que dans les autres secteurs. Dans ce contexte,
le chiffre d’affaires de produits de grande consommation alimentaire en hyper et super marché n’a progressé que de
0,6 % en 2016, soit la croissance la plus faible depuis 11 ans. Au-dela, sur une plus longue période, la consommation
alimentaire fait preuve d’une grande régularité : croissance de +0,7 % entre 2000-2008 ; 2008-2013 et 2013-2016,
signe que la concurrence accrue par les prix, introduite par la libre négociabilité des prix (permise par la LME), ne
stimule pas la consommation. En revanche, dans le méme temps, les marges des industriels se sont nettement érodées
(-4 pts depuis 2007).

Prix agricoles a la production Prix grande distribution

Prix alimentaire au long de la filiere

-— —_—>
110 102
Octobre 2013 : guerrre des prix Unité : indice base 100 = octobre 2013
108 dans la grande distribution
—./\_/_\/- 100
106
104 Baisse de 11% des prix par rapport a la 98
moyenne de long terme, dont 7 %
102 depuis le début de la guerre des prix 119
96
100
94
98
94
90
92
Source : Insee Evolution en niveau, dernier point décembre 2016
90 88
01/10/2012 01/10/2013 01/10/2014 01/10/2015 01/10/2016
Prix agricoles a la production (moyenne de LT) = = Prix alimentaires - grande distribution
= = Prix agricoles & la production = Prix alimentaires - grande distribution (moyenne de LT)
Fierté, Responsabilité, Ambition
Service économie : Stéphane Dahmani — +33(1) 53838600 ——— Contact presse : Constance Malfoy

Association Nationale des Industries Alimentaires www.ania.net cmalfoy@ania.net
9 Boulevard Malesherbes, 75008 Paris



@nim Note de conjoncturen® 79

. ; ; / FEVRIER 2017
L’alimentation c’est la vie Page 2

Panorama Europe : inflation et production encore modérées —

Décrochage de la production en France par rapport au reste de la zone euro

Evolution de la production dans les IAA en zone euro
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Production alimentaire France : net repli en 2016
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Production des produits agroalimentaires et des boissons
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0% Nausse lorsqu’elle est mesurée sur un an (+3,8 %).

L 50, SUr les douze derniers mois, a décembre 2016, la
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végétales et animales (-9,2 %)
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Consommation France : résilience mais pas de décollage

Evolution de la consommation en France
2% e oluion en moyenne annuelle Depuis trois mois, la consommation alimentaire s’inscrit en
2.0% 20% baisse : -0,7 % en décembre aprés -0,2 % en novembre et
-0,1 % en octobre. En conséquence, les dépenses
alimentaires baissent nettement lorsqu’elles sont mesurées
surunan : +1,1 % en décembre, aprés +0,6 % en novembre

et 1,3 % en octobre.
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Sur les douze derniers mois, a décembre 2016, la
consommation alimentaire a progressé de 0,7 % et la
consommation d’ensemble s’inscrit a + 1,6 %.
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05% 04% La consommation alimentaire ralentit donc sur I’ensemble
6%  Source:Insee, dernier point décembre 2016 de lPannée 2016, aprés une année 2015 de relatif
1.0% 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 redressement (+1'3 %)'
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Inflation a 1 an par type de marques Total PGC en HM+SM

Soufce : IR, derhier point jarvier 2017 A janvier 2017, la déflation sur un an s’établit a -1,16 %. La
6 déflation perdure depuis le mois d’octobre 2013.

Dans le détail, depuis plusieurs mois, la déflation n’est plus
seulement limitée a I'univers des marques nationales, elle
touche également les MDD, dont la déflation atteint
désormais -0,4 % sur un an.

Au final, la décélération des dépenses alimentaires
constatée en 2016 apparait surprenante, preuve que la
guerre des prix dans le secteur ne stimule pas les

dépenses.
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Export France : un décrochage des performances en 2016

Evolution du solde annuel commercial dans I'l|AA

100 Les derniers chiffres du commerce extérieur (derniéres
- données a décembre 2016) signalent une dégradation du
72 solde commercial global, qui s’établit a 7,3 Md€ en 2016
4L Mo e e apres 8,0 Md€ en 2015. Sur les 12 derniers mois, les
importations progressent (+2,3 %), tandis que les

Source : Douanes,
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50 exportations fléchissent (-0,1 % apres +2,6 % en 2015).

40 En 2016, le solde cumulé s’inscrit a 7,2 Md£. |l s’agit la du
20 niveau le plus bas depuis 2010. Ces performances
20 demeurent tout juste en ligne avec la moyenne de longue

période, calculée depuis 2004 (7,3 Md€).
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Evolution du commerce extérieur des IAA

10%

- Dans le détail, en variation mensuelle, les exportations

o progressent de 0,9 % en décembre 2016, aprés une baisse
- en novembre (-0,7 %) et une reprise en octobre (+0,8 %).

2% /\/\/\ /\ A / S’agissant des importations, la progression demeure
% V BTAN \(/\/W Y A globalement plus continue (+0,2 % en décembre apres

Y
2% / ! +1,2 % en novembre).
% Dans ce contexte, le solde commercial mensuel s’inscrit a
o 597 M€ en décembre, aprés 551 M€ en novembre et 656
12; Deror point -t 2o o Source : Pouanes M€ en octobre 2016.

2013 2014 2015 2016 2017

——Exportations =—Importations

Les performances commerciales du secteur agro-
alimentaire reposent sur un nombre trés limité de secteurs.

Niveau du solde commercial dans I'l|AA par produits
Nous pouvons notamment citer : i) les vins, spiritueux et

11384 autres boissons alcoolisées : 11,4 Md€ a l'issue du mois

d’octobre 2016, ii) les produits laitiers (et glaces) : 3,0 Md€,

dont I'excédent recule depuis 2015 dans un contexte de

nette baisse des échanges liée notamment a la baisse des

5 g 28 prix provoquée par I'abandon des quotas de production dans
I’Union européenne début 2015.

Boissons
Produits laitiers et glaces
Aliments pour animaux

Prod. du travail des grains etc.

Prod. Alim. divers

Prod. boulangerie-patisserie et pates

A l'inverse, les principaux déficits concernent : les produits et
conserves a base de poissons : -3,0 Md€ et les produits a
base de fruits et légumes : -2,8 M€.

Viande et prod. & base de viande
Huiles et graisses végétales etc. | _2AQ

Prod. a base de fruits et légumes '?28%50 Source : Douanes,

Dernier point : décembre 2016

Prépa. et conserves a base de poisson 385 Au global, le solde commercial hors boissons et tabac se
5000 0 5000 10000 15000 Creuse en 2016 : il s’établit a -4,2 Md€ (apres -3,3 Md€), ce
qui constitue un déficit historiquement élevé.
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Focus investissement : une reprise envisagée pour 2016 et 2017,

principalement liée au dispositif de suramortissement

Les derniéres enquétes sur les investissements dans les
industries du mois de février permettent de conforter la
reprise de l'investissement prévue pour 2016 : + 10 %

Estimations d'investissement en valeur pour 2015 (estimation inchangée par rapport a octobre). La mesure
Prévisions pour 2016 et 2017 de suramortissement (dont I’extinction est prévue pour
20% [ riations annuelies o avril 2017) nourrit particuliérement cette dynamique, tout
15% o comme l'actuelle faiblesse des taux.
10% % % Ces deux facteurs apparaissent ponctuels. Ainsi la 1%
4% 5% % 2% 5%

5% estimation pour 2017 signale un ralentissement de

I'investissement (+7 % prévu), laissant penser que les

0%

5% - 3% entreprises agroalimentaires accentueraient leur effort
-10% d’investissement jusqu’au 1°" trimestre 2017 pour profiter
5% pleinement de I'avantage fiscal offert par la mesure de
o LS0uree i Insee suramortissement. Elles relacheraient par la suite cet
Industrie IAA Equipements Matériels de Automobiles  Autres industries
manufacturiere électriques transport effO rt.

m Prévision pour 2016 = Prévision pour 2017

Notons toutefois une révision haussiére pour 2017, dans la
mesure ou la précédente estimation faisait état d’une
reprise plus molle de l'investissement (+4% en janvier
contre 0% en octobre 2016)

Une analyse du taux d’utilisation des capacités de production
o » , , , (TUC) met en lumiére les tensions qui pésent sur I'appareil
Taux d'utilisation des capacités de production dans l'industrie . R . .
® de production. Depuis plusieurs trimestres, le TUC
progresse dans le secteur agroalimentaire.

Niveau du TUC déclenchant un investissement

/\ en capacité de production dans I'industrie
85 /N oV

Dans I'alimentaire, il dépasse désormais sa moyenne de long
terme en 2016 (81,6 % contre 79,5 % depuis 1991) et affiche
depuis quelques mois un niveau inobservé depuis 2008.

Cet indicateur accrédite donc la reprise de I'investissement

Source : Insee, calculs ANIA Demiers ponis - 1er wimesie207|  SUGGErée pour I'heure pour 2016. En revanche, la faible
70 dispersion autour de la moyenne de long terme pose
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 . ., N
— Industrie manufacturiére ——Industre alimentaire question sur la capacité de rebond au-dela du secteur
~ —Moyenne de LT dans lindustrie manufacturiére ~ — — Moyenne de LT dans IAA agroalimentaire. Ceci porte a croire que les conditions d’une

croissance pérenne de I'investissement (visibilité, situation
financiére saine, carnet de commande bien orienté...) ne
sont toujours pas réunies.
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